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1. Syftet med denna policy

| enighet med Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019
om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn ("SFDR”
eller "Disclosureféorordningen”) ar Linné Kapitalférvaltning AB (”vi”, “Linné” eller "bolaget”) skyldig att
ge vissa hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Syftet med denna policy ar att ange hur hallbarhetsrisker &r integrerade i investeringsbeslut och i
radgivning, samt om Linné beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i sina
investeringsbeslut och i sin radgivning.

Denna policy ar tillamplig pa alla portfoljer som forvaltas av Linné samt all radgivning som ges till Linnés
kunder. Syftet ar dven att forklara vad de olika regelverken innebéar och hur det paverkar Linné som
bolag.

2. Kortfattat om bakgrunden till de olika regelverken

e 2015 antog FN:s generalférsamling en ny ram for global hallbar utveckling ”Agenda 2030 for
hallbar utveckling”, vars kdrna utgors av malen for hallbar utveckling.

e Parisavtalet, som tradde i kraft 2016 avser att starka atgarderna mot klimatférandring, bl.a.
genom att gora finansiella floden forenliga med en vag mot laga vaxthusgasutslapp och en
klimatmassigt motstandskraftig utveckling.

e Disclosureférordningen (SFDR) tradde i kraft 2019 och definierar bland annat vad en hallbar
investering ar och att finansmarknadsaktorer ska ge relevant och transparant information till
kunder.

e Taxonomin tradde i kraft 2020 och ar avsedd att bland annat definiera hur hallbar ett bolags
verksamhet ar.

e Uppdateringar till MIFID Il som trade i kraft 2021 innebar bland annat att finansmarknads-
aktérer maste fraga kunder om sina eventuella hallbarhetspreferenser.

3. Linné och Disclosureférordningen (SFDR)

Nar Linné i egenskap av vdrdepappersbolag erbjuder diskretionar férvaltning anses bolaget vara en
finansmarknadsaktér som tillhandahaller finansiella produkter enligt SFDR. Det innebar krav pa
transparens avseende bolagets integrering av hallbarhetsrisker och beaktande av negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i bolagets investeringsprocesser.

Nar Linné tillhandahaller investeringsradgivning anses bolaget vara en finansiell rddgivare enligt SFDR.
Det innebar att bolaget, i tillagg till den information som ska lamnas i egenskap av
finansmarknadsaktor, ska ldmna information om hur hallbarhetsrisker samt negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer integreras och beaktas i radgivningen.

Denna policy ar tillamplig pa alla portféljer som forvaltas av Linné samt all investerings- och
forsakringsradgivning som ges till kunden. Policyn ar alltsa begransad i sin omfattning pa sa satt att
den endast beskriver processerna for de produkter som definieras som finansiella produkter enligt
SFDR. Féljande produkter definieras som en finansiell produkt enligt SFDR: a) portfoljforvaltning, b)
en alternativ investeringsfond (AlF-fond), c) en forsdkringsbaserad investeringsprodukt, d) en
pensionsprodukt, e) en pensionsplan, f) ett fondféretag, eller g) en PEPP-produkt. Enskilda aktier
raknas alltsa inte som en finansiell produkt enligt SFDR.



Linné har klassificerat sin finansiella produkt (d.v.s. den Diskretionara portféljférvaltningstjansten)
som artikel 6. Det innebér att Linné integrerar hallbarhetsrisker i bolagets investeringsprocesser och
i sina investeringsbeslut.

Linnés investeringsfilosofi ar att investera langsiktigt och att diversifiera risker. Linnés filosofi ar inte
att ha enbart hallbara investeringar som mal (artikel 9).

Linné pastar heller inte att vi frdmjar miljérelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8). En
bidragande faktor till detta beslut ar att vi i dagslaget anser att det inte finns tillrackligt med
tillforlitliga eller tillgangliga data for att mata hur mycket en investering framjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper.

Nar tolkningar och definitioner i regelverket blir tydligare och kvalitén pa data fran bolag forbattras
kommer vi utvardera mojligheten att kategorisera Linnés diskretiondra portfoljférvaltningstjanst som
artikel 8.

4. Linné och Huvudsakliga Negativa Konsekvenser for Hallbarhetsfaktorer (PAI)

Med "huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer” avses den inverkan som bolaget
eller dess finansiella produkt orsakar i fraga om miljérelaterade, sociala och personrelaterade fragor,
respektive for manskliga rattigheter samt bekdampning av korruption och mutor.

Linné har i dagslaget valt att inte beakta huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer
for bolaget, dess finansiella produkter eller i radgivningen. Detta ar framst pa grund av att
rapporterad data fran bolag an sa lange ar svartillganglig och kostsam att fa tag pa. Vi forvantar oss
att bolagens rapportering och tillgdngligheten av data relaterat till hallbarhetsfaktorer kommer bli
béattre i framtiden. Néar vi anser att vi kan presentera relevant data inom detta omrade kommer vi
gora det.

5. Linné och Taxonomin

Genom Europaparlaments och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrattande
av en ram for att underlatta hallbara investeringar och om andring av férordning (EU) 2019/2088
("taxonomiférordningen”) etableras ett gemensamt klassificeringssystem vars syfte ar att kunna
jamforas olika finansiella produkter utifran hur miljomassigt hallbara dessa faktiskt &r.

En ekonomisk verksamhet anses vara miljomassigt hallbar om den a) bidrar vasentligt till minst ett av
taxonomins sex miljdmal, b) inte orsakar betydande skada for nagot av miljémalen, c) utfors enligt
vissa sociala minimiskyddsatgarder kopplat till manskliga rattigheter och arbetsratt, och d) ar
forenligt med de tekniska granskningskriterierna satta for ett specifikt miljomal. Allt for att
sakerstalla att aktuell verksamhet faktiskt lever upp till de satta kriterierna for att klassas som
miljomassigt hallbar enligt taxonomin.

Eftersom Linné erbjuder en Artikel 6 och inte Artikel 8 eller 9 produkt enligt SFDR, &r vi skyldiga att
redogora att Linnés portfoljférvaltnings underliggande investeringar inte beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara investeringar.

Linné stodjer Taxonomins syfte att 6ka kvalitén i bolags hallbarhetsrapportering och darmed
mojliggora for investerare att kunna jamféra olika finansiella produkter. Men fram till dess att Linné
bedodmer att det finns adekvata och tillforlitliga hallbarhetsdata kommer Linné bendmna dess
finansiella produkt (d.v.s. diskretionar portféljférvaltning), eller eventuella underliggande
investeringar som bolaget lamnar rad kring, som icke taxonomiférenliga. Det ar var dvertygelse att



data kommer forbattras 6ver tid och att vi ska kunna lamna redogorelse savitt avser
taxonomiforenlighet i framtiden.

6. Linnés riktlinjer for integrering av hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisker definieras enligt SFDR som en miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande
negativ inverkan pa investeringens véarde.

Inom hallbarhetsrisker ingar klimatrisker som kan delas in i fysiska risker och omstéllningsrisker.
Fysiska risker delas i sin tur in i akuta klimatrisker och kroniska klimatrisker.

| vara forvaltningsuppdrag ar den primara malsattningen for Linné att skapa god tillvéxt rérande det
kapital Linné har fatt fortroende att forvalta at vara kunder. Det finns ingen motsattning mellan detta
mal och malet att placera kapitalet pa ett ansvarsfullt satt.

Den 6vergripande malsattningen gallande ansvarsfulla investeringar ar att ha en god forstaelse for ett
bolags verksamhet och de omvarldsfaktorer som paverkar dess utveckling. En del i detta ar att forsta
de hallbarhetsrisker som kan paverka bolaget eller branschen de &r verksamma inom. Linné vill géarna
se ett aktivt arbete fran de bolag vi investerar i att identifiera och adressera hallbarhetsrisker. Detta
for att bolagens langsiktiga varde da far anses utvecklas pa basta satt.

Linné har tagit fram placeringskriterier som utgor riktlinjer for hur det kapital Linné forvaltar far
investeras. Det ar Linnés styrelse som har fattat beslut om de placeringskriterierna som faststalls och
uppdateras minst arligen.

Linnés placeringskriterier gar férst och framst ut pa att valja bort bolag vars huvudsakliga verksamhet
ar inom kontroversiella branscher som att tillverka eller distribuerar tobak, alkohol, betting eller
pornografi. Utdver det bor bolagen uppfylla internationella normer avseende internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Efter att bolag inom dessa branscher valts bort, identifierar Linné investeringar utifran olika
I6nsamhetskriterier sasom framtida vinsttillvaxt, kassafléden, bolagskvalitet samt ledning och styrning.

Alla bolag som Linné investerar i analyseras och screenas regelbundet i syfte att identifiera om
eventuella brister uppstar med hansyn tagen till hallbarhetsrisker, internationella konventioner och
riktlinjer [onsamhetskriterier samt ledning och styrning. Linné ska som en del i de tjdnster som erbjuds
inhdmta kunders hallbarhetspreferenser for att forsoka tillgodose dessa i forvaltningen.

7. Hallbarhetspreferenser i radgivning och férmedling (Mifid Il och IDD)

For virdepappersbolag galler Kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/1253 avseende bl.a.
hallbarhetspreferenser och integrering av hallbarhetsrisker i organisationen. Dessa krav har bl.a.
implementerats i Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2017:2. Dessa regler medfor krav pa att
radgivare som tillhandahaller investeringsradgivning och portfoljférvaltning ska utbilda och inhamta
information fran sina kunder i fraga om deras hallbarhetspreferenser. Motsvarande krav galler dven
vid radgivning om eller formedling av forsakringsbaserade investeringsprodukter. Bolaget har
etablerat en process i aktuellt hanseende och respektive kundmote dokumenteras i enlighet med
denna process.



8. Offentliggdrande

Linné ar skyldig att pa sin webbplats offentliggéra information avseende sin policy for integrering av
hallbarhetsrisker i investeringsprocessen. Detsamma géller finansiella radgivare med avseende pa dess
investerings- eller forsakringsradgivning. Darfor ska denna policy betraktas som offentliggjord
information och hallas tillganglig pa bolagets webbplats.



