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Definitioner

Termer och definitioner som anvands i den har Policyn ska ha foljande betydelse.

Analyschef
Bolaget

Direkt investering

Forvaltarradet

Godkanda innehav

Hallbarhetsfaktorer

Hallbarhetsansvarig
Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrad
Indirekt investering
Placeringsbeslut
Policyn
Portfdljbolag
Styrelse

Sakra

VD

Bolagets Analyschef.
Linné Kapitalforvaltning AB.

Investering inom ett diskretionart mandat som gors i det
finansiella instrument som har emitterats av Portfdljbolaget,
sasom investeringar i aktier och obligationer.

Bolagets Forvaltarrad.

Avser aktier, fonder och obligationer som ar godkanda av Linnés
Forvaltarrad som investeringar i diskretionara mandat.

Miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt
for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och
mutor.

Bolagets Hallbarhetsansvarig

En miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk
eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringen
varde.

Sakras Hallbarhetsrad for Ansvarsfulla Investeringar.

Investering inom ett diskretionart mandat som gors i en fond med
underliggande innehav i det finansiella instrument som har
emitterats av Portfljbolaget.

De beslut som tas av Bolagets Forvaltarrdad géllande vilka
innehav som beddéms vara Godkanda Innehav.

Denna Policy for Ansvarsfulla Investeringar.

Bolag vars aktier eller obligationer Bolaget, via ett diskretionart
mandat, investerar i direkt eller indirekt

Bolagets styrelse.

Sakra AB och dess helagda dotterbolag. Bolaget ingar i
Séakrakoncernen.

Bolagets verkstallande direktor.

Syfte och tillampningsomrade

Sakras vardegrunder ar baserade pa tre noga utvalda vardeord — Engagemang, Kunskap och
Omtanke ("EKO”). Med dessa ord vill Sakrakoncernen skapa EKO genom hela vardekedjan,
inklusive i sina investeringsbeslut.
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Syftet med denna Policy ar att beskriva principer och riktlinjer for det hallbarhetsarbete Bolaget
utfor i relation till sina Placeringsbeslut. Policyn beskriver aven roller och ansvar for Bolagets
hallbarhetsarbete relaterat till Placeringsbesluten

Denna Policy ska tillampas pa alla anstallda och uppdragstagare. Denna Policy omfattar det
hallbarhetsarbete som Bolaget utfor i relation till sina Placeringsbeslut genom sina
diskretionara mandat. Ovrigt hallbarhetsarbete som Bolaget utfér, omfattas inte av denna
Policy, utan dessa regleras i Bolagets Hallbarhetspolicy

3 Introduktion till Bolagets hallbarhetsarbete

Bolaget har tillstdnd att tillhandahalla diskretionar portféljférvaltning, investeringsradgivning
och forsakringsformedling.

Bolaget analyser noga varje potentiell och faktisk investering utifran relevanta fragor avseende
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljdmassiga
paverkan, bolagsstyrning och andra fragor som bedéms vara relevanta for den langsiktiga
avkastningen.

Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut i de diskretionara mandaten. Hur
Bolaget forhaller sig till riskbegransning for respektive diskretionart mandat framgar av
respektive kundavtal. Bolaget forvaltar for narvarande inga diskretionara mandat som framjar
miljérelaterade eller sociala egenskaper eller som har hallbar investering som mal. Bolaget har
som ambition att minska vaxthusgasutslappen fran sina investeringar i syfte att hantera
hallbarhetsrisker relaterade till klimatpaverkan.

4 Roller och ansvar

4.1 Styrelse

Styrelsen ansvarar for att anta och faststalla denna Policy. Styrelsen har det yttersta ansvaret
fér Bolagets verksamhet och darmed aven det yttersta ansvaret fér Bolagets arbete med
héllbarhet och riskhantering, inklusive Bolagets arbete med hallbarhetsrisker. Styrelsen
beslutar om de exkluderingskriterier som Bolaget ska tillampa.

42 VD

VD ar ansvarig for efterlevnaden och implementeringen av denna Policy samt fér att samtliga
berdrda anstallda och uppdragstagare kanner till innehallet i den.

4.3 Analyschef

Analyschefen ansvarar for Bolagets investeringsprocess, vilket inkluderar det I6pande arbetet
med integrering av hallbarhetsrisker tillsammans med Hallbarhetsansvarig. Analyschefen ar
aven ordférande i Forvaltarradet.
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4.4 Ansvarig forvaltare

Ansvarig forvaltare ansvarar for att, i samrad med Hallbarhetsansvarig, utfora
investeringsanalyser av potentiella och faktiska innehav dar hallbarhetsrisker ska identifieras.
Investeringsanalysen ska goéras bade infor investering och I6pande darefter. Ansvarig
forvaltare ansvarar for att tillse att Hallbarhetsansvarig blir involverad i de investeringsanalyser
som ska genomfOras. Ansvarig forvaltare ansvarar vidare for att motivera samtliga
Placeringsbeslut och att i motiveringen ta hansyn till hur identifierade Hallbarhetsrisker har
beaktats samt att bekrafta att investeringen Overensstammer med Bolagets
exkluderingskriterier.

4.5 Hallbarhetsansvarig

Hallbarhetsansvarig ska supportera ansvarig forvaltare med att identifiera och kvantifiera
hallbarhetsrisker. Hallbarhetsansvarig ansvarar for att regelbundet géra en Gversyn av de
Godkanda innehaven utifran Bolagets exkluderingskriterier.

Hallbarhetsansvarig ansvarar for att eskalera avvikelser fran exempelvis Bolagets
exkluderingskriterier till Forvaltarradet och att eskalerade avvikelser rapporteras och hanteras
i enlighet med Bolagets Instruktion fér incidenthantering. Hallbarhetsansvarig ansvarar vidare
fér att supportera Bolagets forvaltarorganisation med vagledning och kompetensutveckling
relaterat till hallbarhetsfragor.

4.6 Forvaltarradet

Forvaltarradet ar det styrande organet inom Bolaget for integrering av relevanta
hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocesser. Alla forvaltare, inklusive VD och
Hallbarhetsansvarig, ingar i Forvaltarradet.

Innan ett portféljbolag blir ett Godkant innehav ska beslut tas av Forvaltarradet.

4.7 Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att I6pande kontrollera att forvaltningen haller sig inom
de ramar som foljer av forkdpsinformation, eller avtal som har ingatts; vilket inkluderar ramarna
relaterat till hallbarhetsrisker.

4.8 Funktionen for regelefterlevnad

Funktionen for regelefterlevnad ansvarar for att, i andra linjen, regelbundet kontrollera att
Bolaget efterlever externa och interna regler avseende integreringen av hallbarhetsrisker i
forvaltningsprocessen.

5 Hallbarhetsrisker

Av externa och interna regler féljer att Bolaget ska agera i kundernas basta intresse och alltid
visa omsorg om kunden. | denna skyldighet ingar att Bolaget i sina processer inte enbart ska
integrera relevanta finansiella risker, utan aven alla relevanta hallbarhetsrisker som skulle
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kunna ha en relevant betydande negativ inverkan pa den finansiella avkastningen samt
fortlidbpande utvardera dessa risker.

Beaktandet av hallbarhetsrisker ska integreras i investeringsbeslut och riskdvervakningen i
den man de utgor en potentiell eller faktisk risk och/eller méjlighet att uppna basta mdjliga
avkastning. Bolaget ser hallbarhetsrisk som en riskdrivare inom befintliga riskslag och har
darfor integrerat hallbarhetsrisker i Bolagets riskhanteringsramverk samt i andra relevanta
processer.

Hallbarhetsrisker ska identifieras och beaktas bade infor en investering samt I6pande efter
investering. Befintliga och eventuella nya hallbarhetsrisker ska regelbundet féljas upp av
Hallbarhetsansvarig tillsammans med ansvarig forvaltare genom ett for respektive investering
relevant satt.

Ett satt som Bolaget hanterar potentiella och faktiska hallbarhetsrisker i férvaltningen ar genom
att exkludera innehav som Bolaget bedémer medfér en fér hég hallbarhetsrisk som
Portfoljbolaget inte adresserar pa ett tillfredsstallande satt. Mer information om Bolagets arbete
relaterat till exkluderingar framgar under avsnitt 7. Exkluderingar.

Bolaget tar hansyn till hallbarhetsrisker pa olika satt beroende pa om Placeringsbeslutet
relaterar till en direkt eller indirekt investering i ett Portfoljbolag.

Bolaget utévar inget aktivt aktieagande vilket innebar att Bolaget inte vidtar foérsék att paverka
de verksamheter i vilka investeringar gors ut ett hallbarhetsperspektiv. Detta da Bolagets
kunder ager innehaven pa kundniva. Bolaget har darmed inget &gande i kundernas innehav.

Process

6.1

Generell process infor Placeringsbeslut for diskretionara mandat

Innan ett finansiellt instrument kan inkluderas som ett Godkant Innehav, ska ansvarig forvaltare
analysera instrumentet samt inkludera Hallbarhetsansvarig i analysen.

Hallbarhetsansvarig ska infor ett Placeringsbeslut analysera det potentiella innehavet utifran
om det redan ar exponerad mot sadana verksamheter eller foretag som Bolaget valt att
exkludera samt, i de fall det potentiella innehavet utgér en fond, analysera att fonden delar de
exkluderingskriterier som Bolaget har satt.

Bolaget ska ta hansyn till relevant extern information, sd som publik information och
tredjepartsdata, for att identifiera och analysera héllbarhetsriskerna. | de fall Bolaget bedémer
att de saknar vasentlig information for att kunna identifiera och analysera hallbarhetsriskerna,
ska Bolaget kontakta Portfdljbolaget direkt och/eller anvanda sig av annan relevant kalla.

6.2 Process vid direkt investering i Portfoljbolag

Vid direkta investeringar i Portfoljbolag ska hallbarhetsrisker vagas in genom att ansvarig
forvaltare, tillsammans med Hallbarhetsansvarig, analyserar den produkt eller tjanst som
Portfoljbolaget erbjuder, samt Ovriga hallbarhetsrelaterade aspekter relevanta for
Portféljbolaget,
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Ansvarig forvaltare och Hallbarhetsansvarig ska analysera och beakta Portféljbolagets
hallbarhetsrisker |6pande efter att en investering har utférts. Den I6pande Gversynen av ett
Portféljbolag ska inkludera bevakning av relevanta hallbarhetsrisker.

Efter att Bolaget har tagit ett Placeringsbeslut ska Hallbarhetsansvarig regelbundet géra en
Oversyn av innehavet utifran Bolagets exkluderingskriterier.

En fordjupad analys av respektive Portféljbolag ska goras pa arlig basis.

6.3 Process vid investering i fonder

| de fall Bolaget investerar i fonder vags hallbarhetsrisker in genom att se till hallbarhetsriskerna
relaterade till fonden. Bolaget ska féra en aktiv dialog infor beslut att investera i en ny fond,
men aven lépande. om forvaltarens arbete kopplat till hallbarhet och héllbarhetsrisker. Amnen
som ska behandlas i en sadan dialog ar bland annat forvaltarens exkluderingspolicy,
agarpolicy och hur férvaltaren arbetar med hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut.

Faktorer som ska tas hansyn till ar hur forvaltaren arbetar med fragor sa som agarstruktur,
ersattningar, arbetsrattsliga fragor, miljohot samt hur anpassad en underliggande investerings
affarsmodeller ar till en hallbar omstallning.

Utover aktiv dialog med férvaltaren, ska Bolaget aven ta hansyn till annan relevant extern
information, sa som publik information eller tredjepartsdata, for att identifiera och analysera
hallbarhetsriskerna.

En fordjupad analys av investeringen ska goéras pa arlig basis.

6.4 Process vid avvikelser

Om ansvarig forvaltare eller Hallbarhetsansvarig identifierar vid den I6pande uppfdljningen att
nagot innehav avviker fran Bolagets exkluderingskriterier eller andra kriterier som Bolaget har
satt relaterat till hallbarhetsrisker, ska ansvarig forvaltare eller Hallbarhetsansvarig eskalera
detta snarast till Férvaltarradet. Ansvarig forvaltare eller Hallbarhetsansvarig ska foresla atgard
till avvikelsen. Forvaltarradet, inklusive Hallbarhetsansvarig, ansvarar for att besluta om atgard
samt att rapportera incidenten i enlighet med Bolagets Instruktion fér incidenthantering.

7 Exkluderingar

Bolaget applicerar sina exkluderingskriterier pa samtliga Godkénda innehav i de diskretionara
mandaten.

Undantag fran exkluderingskriterierna kan goéras for Portféljbolag i underliggande fonder nar
syftet med investeringen &r tekniskt (exempelvis ETF:er som likviditetsverktyg) om
investeringen ar begransad. Undantag fran exkluderingskriterierna kan aven goéras nar
héllbarhetsscreenade alternativ inte ar tillgangliga pa marknaden, om erforderlig likviditet
saknas eller dar det foreligger brist pa genomlysning.
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Normbaserade exkluderingar

Portfoljbolag forvantas agera inom internationellt accepterade normer och standarder
relaterade till manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och affarsetik.

Med brott mot internationella normer avses allvarliga, systematiska och strukturella
krankningar av internationella normer i enlighet med FN:s Global Compacts principer, OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter samt deras underliggande konventioner.

7.2 Sektorbaserade exkluderingar

7.2.1 Alkohol

Med alkohol avses Portfdljbolag som tillverkar eller distribuerar alkoholhaltiga drycker.

Grénsvéarden:

o Produktion: 5%
o Distribution (Retail): 10%

7.2.2 Fossila branslen

Med fossila branslen avses kol, olja, gas, arktisk olje- och gasprospektering, skiffergas- och
olja och oljesand. Investeringar kan goras i omstallningsbolag med verksamhet som ar over
gransvardena som framgar av detta avsnitt om bolaget atagit sig att arbeta i linje med
Parisavtalets mal.

Kol

Med kol avses Portfdljpbolag som utvinner termiskt kol, samt Portfoljpbolag vars omsattning
Overskrider gransvarde kopplat till energiproduktion fran termiskt kol.

Grénsvérden:

o Utvinning: 5%

o Energiproduktion: 50%
Olja & gas

Med olja & gas avses Portfdljbolag som ar verksamma inom produktion (prospektering,
produktion, raffinering, bearbetning) av olja och gas, samt Portféljbolag vars omsattning
overskrider gransvarde kopplat till energiproduktion fran olja och/eller gas.

Gréansvéarden:

o Produktion av olja & gas: 5%
o Energiproduktion: 50%
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Arktisk olje- och gasprospektering

Med arktisk olje- och gasprospektering avses Portféljbolag som ar involverade i olje- och
gasprospektering i Arktisregionerna.

Gréansvérden:

o Utvinning: 5%

Skiffergas- och olja

Med skiffergas- och olja avses Portféljbolag som ar involverade i prospektering och/eller
produktion av skifferenergi.

Gréansvérden:

o Utvinning: 5%

Oljesand
Med oljesand avses Portfoljbolag som utvinner fran oljesandavlagringar.
Grénsvérden:

o Utvinning: 5%

7.2.3 Kommersiell spelverksamhet

Med kommersiell spelverksamhet avses Portféljpolag som &ager och/eller driver
spelverksamhet.

Gréansvérden:

o Agande/ verksamhet: 5%

7.2.4 Kontroversiella vapen

Med kontroversiella vapen avses antipersonella minor, biologiska och kemiska vapen,
klusterbomber, ammunition med utarmat uran, kadrnvapen och vapen med vit fosfor. Avser
Portféljbolag som ar involverade i utveckling av det centrala vapensystemet och tillhérande
komponenter/tjanster.

o Involvering: 0%

7.2.5 Pornografi
Med pornografi avses Portféljpolag som ar involverat i produktionen eller distribution av
pornografiskt material.
Grénsvérden:

o Produktion: 0%
o Distribution: 5%
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7.2.6 Tobak

Med tobak avses Portféljbolag som odlar tobak och/eller tillverkar tobaksprodukter samt
Portféljbolag som ar involverade i distributionen av tobak och/eller tobaksprodukter.
Gréansvérden:

o Produktion: 0%
o Distribution (Retail) 5%

Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

Bolaget har valt att inte beakta de negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer som
Bolagets investeringsbeslut kan innebara.

Anledningen till att Bolaget inte beaktar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ar da
Bolaget for narvarande inte forvaltar nagra diskretionara mandat som framjar miljorelaterade
eller sociala egenskaper eller som har hallbar investering som mal. Bolaget beaktar darfor inte
hallbarhetsfaktorer som inte utgor en potentiell eller faktisk risk och/eller mojlighet for Bolaget
att uppna basta majliga avkastning.

| de fall en negativ konsekvens for hallbarhetsfaktorer dock innebar en hallbarhetsrisk eller en
mojlighet for Bolaget att uppna basta mdjliga avkastning beaktar Bolaget denna negativa
konsekvens. Exempel pa fall da Bolaget beaktar negativa konsekvenser ar vid exkludering av
féretag som producerar eller saljer kontroversiella vapen och av foretag som avsiktligt eller
upprepat bryter mot vedertagna internationella normer. Andra fall &r nar Bolaget valjer att
investera i ett foretag som har en produkt med en lagre klimatpaverkan an konkurrenternas da
Bolaget bedémer att det finns en battre majlighet till hdgre avkastning i en sadan investering.

Rapportering

10

VD ska pa varje styrelsemodte informera Styrelsen om eventuella avvikelser som har
identifierats samt hur dessa planeras att atgardas.

VD ska rapportera avvikelser samt hur dessa planeras att atgardas till Sakras Hallbarhetsrad
sa snart som majligt efter att avvikelse har identifierats.

Regelbunden dversyn

11

Denna Policy ska faststallas minst arligen av Styrelsen. Infér behandling av Styrelsen ska
Policyn ses 6ver och uppdateras av VD i samrad med Hallbarhetsansvarig.

Versionshistorik

Senaste antagen version ersatter samtliga tidigare versioner. Nedan framgar den senast
antagna versionen samt tidigare versioner.
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Version

Antagen

Regelverkségare

Andringar

1

2025-12-09

VD

Ny policy. Dessa delar reglerades
tidigare i bolagets Hallbarhetspolicy.
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